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Greater Toronto Airports Authority
Condensed Statements of Financial Position

September 30 December 31

 (unaudited) (in thousands of Canadian dollars) 2016 2015

Assets $ $

Current Assets

Cash and cash equivalents 62,232          3,547           

Restricted funds  122,755       95,405         

Restricted cash 4,219            7,161           

Accounts receivable  72,843          75,272         

Prepaids  5,761            4,715           

Inventory  8,414            7,065           

276,224         193,165        

Non‐current Assets

Restricted funds  381,123       404,984       

Intangibles and other assets 88,066          90,848         

Property and equipment (Note 4) 5,158,493    5,193,604     

Post‐employment benefit asset 56,271          51,729         

5,960,177    5,934,330     

Liabilities

Current Liabilities

Accounts payable and accrued liabilities 175,255       194,935       

Security deposits and deferred revenue 79,204          73,264         

Current portion of long‐term debt (Note 5) 531,410       435,825       

785,869       704,024       

Non‐current Liabilities

Deferred credit 20,553          22,205         

Post‐employment benefit liabilities  18,502          16,922         

Long‐term debt (Note 5) 5,724,801    5,858,379     

6,549,725    6,601,530     

Deficit and Accumulated other comprehensive loss  (589,548)      (667,200)       

5,960,177    5,934,330       
 

Commitments (Note 7) 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

The accompanying notes are an integral part of these condensed interim financial statements. 
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Greater Toronto Airports Authority
Condensed Statements of Operations and Comprehensive Income

(unaudited) (in thousands of Canadian dollars) 2016 2015 2016 2015

$ $ $ $

Revenues

  Landing fees 73,714         74,843        219,716      212,831     

  General terminal charges 53,451         50,806        149,288      146,761     

  Airport improvement fees  112,170       100,253      290,747      268,599     

  Car parking and ground transportation 46,239         41,050        128,985      118,318     

  Concessions 32,388         28,861        87,500        79,020       

  Rentals 25,248         24,257        71,064        69,821       

  Other  7,939           5,179          22,039        7,370         

351,149       325,249      969,339      902,720     

Operating Expenses

  Ground rent 40,554         37,257        111,341      94,454       

  Goods and services  62,298         53,893        190,499      173,471     

  Salaries, wages and benefits  38,364         34,854        119,926      101,589     

  Payments‐in‐lieu of real property taxes  8,664           7,980          25,992        23,941       

  Amortization of property and equipment and 

       investment property  61,902         58,313        183,646      173,183     

  Amortization of intangible assets  330              345             996             1,182         

212,112         192,642        632,400      567,820       

Earnings before interest and financing costs, net 139,037       132,607      336,939      334,900     

Interest income 1,728           937             3,871          4,648         

Interest expense on debt instruments and other financing costs (87,026)         (89,294)         (260,134)    (274,433)      

Interest and financing costs, net (Note 5) (85,298)       (88,357)       (256,263)    (269,785)    

Net Income 53,739         44,250        80,676        65,115       

Items that may be reclassified subsequently to Net Income:

  Amortization of terminated hedges and interest rate swap  496              192             1,285          576            

  Loss on cash flow hedge  ‐              ‐                  (4,309)        ‐                 

Other Comprehensive Income (Loss)  496              192             (3,024)        576            

Total Comprehensive Income 54,235         44,442        77,652        65,691       

Three Months Ended 

September 30

Nine Months Ended 

September 30

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

The accompanying notes are an integral part of these condensed interim financial statements.  
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Greater Toronto Airports Authority
Condensed Statements of Changes in Deficit and Accumulated
     Other Comprehensive Income (Loss)

Accumulated Other

For the nine‐month period ended September 30, 2016 Comprehensive

(unaudited) (in thousands of Canadian dollars) Deficit Income (Loss) Total

$ $ $

Balance, January 1, 2016 (653,015)       (14,185)               (667,200)        

Net Income 80,676          ‐                          80,676           

Amortization of terminated hedges and interest rate swap  ‐                    1,285                   1,285            

Loss on cash flow hedge ‐                    (4,309)                 (4,309)            

Total Comprehensive Income (Loss) for the period 80,676          (3,024)                 77,652           

Balance, September 30, 2016 (572,339)       (17,209)               (589,548)        

Accumulated Other

For the nine‐month period ended September 30, 2015 Comprehensive

(unaudited) (in thousands of Canadian dollars) Deficit Income (Loss) Total 

$ $ $

Balance, January 1, 2015 (731,737)       (13,180)               (744,917)        

Net Income 65,115          ‐                          65,115           

Amortization of terminated hedges and interest rate swap ‐                    576                      576               

Total Comprehensive Income for the period 65,115          576                      65,691           

Balance, September 30, 2015 (666,622)       (12,604)               (679,226)        

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

The accompanying notes are an integral part of these condensed interim financial statements.  
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Greater Toronto Airports Authority
Condensed Statements of Cash Flows

For the nine‐month periods ended September 30

(unaudited) (in thousands of Canadian dollars) 2016 2015

Cash Flows from (used in) Operating Activities $ $

Net Income 80,676                  65,115        

Adjustments for:

Amortization of property and equipment and investment property 183,646                173,183      

Amortization of intangibles and other assets  2,078                    2,264          

Net loss on disposal of property and equipment and intangible assets 181                       1,753          

Change in fair value of derivative ‐                          (3,014)         

Derivative cash receipts ‐                          3,796          

Post‐employment benefit plans (2,962)                  (1,830)         

Interest expense on debt instruments and capitalized interest 256,583                271,501      

Amortization of terminated hedges and interest rate swap 1,285                    576             

Amortization of deferred credit (1,652)                  (1,652)         

Net change in restricted cash ‐                          3,033          

Amortization of Clean Energy Supply Contract 3,022                    ‐                  

Changes in non‐cash working capital:

       Net change in insurance recovery  2,942                    (1,751)         

Accounts receivable 2,429                    (25,038)       

Prepaids  (1,046)                  (1,280)         

Inventory (1,349)                  9                 

Accounts payable and accrued liabilities  (5,030)                  10,250        

Security deposits and deferred revenue 5,940                    3,651          

526,743                500,566        

Cash Flows from (used in) Investing Activities

Acquisition and construction of property and equipment and intangible assets (156,553)              (135,126)     

Proceeds on disposal of property and equipment 79                         1,148          

Land acquisition costs (2,318)                  ‐              

(Increase) Decrease in restricted funds (3,489)                  229,759      

(162,281)              95,781          

Cash Flows from (used in) Financing Activities

Issuance of medium term notes and long‐term debt 298,265                ‐                  

Repayment of medium term notes and long‐term debt (365,136)              (364,219)     

Payment on termination of cash flow hedge (6,082)                  ‐                  

Interest paid (232,824)              (248,453)     

Payment of deferred ground rent payable  ‐                          (3,117)         

(305,777)              (615,789)     

Net Cash Inflow (Outflow) 58,685                  (19,442)         

Cash and cash equivalents, beginning of year 3,547                    9,038          

Cash and cash equivalents (bank indebtedness), end of period 62,232                  (10,404)         

As  at  September  30,  2016,  cash  and  cash  equivalents  consisted  of  short‐term  investments  of 
$54.0 million (December 31, 2015 – $nil), cash of $9.3 million (December 31, 2015 – $5.7 million), 
less outstanding cheques of $1.1 million (December 31, 2015 – $2.2 million).  

 

 
 

 

 

 

The accompanying notes are an integral part of these condensed interim financial statements.  
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1. Basis of Presentation  
These  condensed  interim  financial  statements  have  been  prepared  in  accordance with 

International  Financial  Reporting  Standards  (“IFRS”)  as  issued  by  the  International 

Accounting Standards Board  (“IASB”) which  the Canadian Accounting Standards Board has 
approved for incorporation into Part I of the Handbook for the Chartered Professional Accountants 
of  Canada  applicable  to  the  preparation  of  interim  financial  statements,  including 

International  Accounting  Standard  (“IAS”)  34,  Interim  Financial  Reporting.  As  these 

condensed interim financial statements do not include all information required for annual 

financial  statements,  these  financial  statements  should  be  read  in  conjunction with  the 

2015 annual financial statements. 

In applying  the Greater Toronto Airports Authority’s  (“GTAA”) accounting policies, as 

described  in Note  2,  Significant Accounting Policies, Management  is  required  to make 

judgements, estimates and assumptions about the carrying amount of assets and liabilities 

that  are  not  readily  apparent  from  other  sources.   The  estimates  and  associated 

assumptions are based on historical experience and other factors that are considered to be 

relevant.   Actual  results  may  differ  from  these  estimates.    Accounting  estimates  and 

underlying  assumptions  are  reviewed  on  an  ongoing  basis.   Revisions  to  accounting 

estimates  are  recognized  in  the  period  in which  the  estimate  is  revised  if  the  revision 

affects only that period or in the period of the revision and future periods if the revision 

affects both current and future periods. 

The  GTAA’s  operations  can  be  affected  by  seasonal  fluctuations  due  to  changes  in 

customer travel demands associated with holiday periods and other seasonal factors. This 

seasonality could impact quarter‐over‐quarter comparisons, the busiest quarter being the 

third quarter and the slowest being the first quarter. 

2. Significant Accounting Policies  
The  significant  accounting policies used  in  the preparation  of  these  condensed  interim 

financial  statements  are  the  same  accounting  policies  and methods  of  computation  as 

those disclosed in the December 31, 2015 financial statements except as described below. 

These condensed  interim  financial  statements were approved  for  issue on November 8, 

2016 by the Audit Committee of the Board of Directors. 

Changes in Accounting Policies and Disclosures 

The  GTAA  has  adopted  the  following  amendments  effective  January  1,  2016.  These 

changes were made in accordance with the applicable transitional provisions. 

a) Amendment to IAS 1, Presentation of Financial Statements: 
This  standard  was  amended  to  clarify  guidance  on  materiality  and  aggregation,  the 

presentation  of  subtotals,  the  structure  of  financial  statements,  and  the  disclosure  of 

accounting policies.  The GTAA has adopted the amendment to IAS 1 effective January 1, 

2016. The adoption of the amendment did not have an impact on the financial statements. 
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Page 6 of 12 

2. Significant Accounting Policies (continued)  

 b) Amendments to IFRS 7, Financial Instruments: Disclosure:  

This standard was amended to provide guidance on whether an arrangement to service a 

financial  asset which  has  been  transferred  constitutes  continuing  involvement  and  to 

clarify that additional disclosure required by the amendments is not specifically required 

for interim periods, unless required by IAS 34. The GTAA has adopted the amendments 

to  IFRS  7  effective  January  1,  2016. The  adoption  of  the  amendments did  not  have  an 

impact on the financial statements. 

 

c) Amendment to IAS 19, Employee Benefits: 
The amendment to the standard clarifies guidance on discount rates for post‐employment 

benefit obligations. The GTAA has adopted the amendment to IAS 19 effective January 1, 

2016. The adoption of the amendment did not have an impact on the financial statements. 

 

d) Amendment to IAS 34, Interim Financial Reporting: 
The amendment clarifies what  is meant by  the  reference  in  the standard  to  information 

disclosed  elsewhere  in  the  interim  financial  report.  The  GTAA  has  adopted  the 

amendment to IAS 34 effective January 1, 2016. The adoption of the amendment did not 

have an impact on the financial statements. 

 

e) Amendments to IAS 16, Property, Plant and Equipment and IAS 38, Intangible Assets: 
These  standards  are  amended  to  clarify  that  the  use  of  a  revenue‐based  amortization 

method  is not appropriate, and provide a  rebuttable presumption  for  intangible assets. 

The GTAA has adopted the amendments to IAS 16 and IAS 38 effective January 1, 2016. 

The adoption of the amendments did not have an impact on the financial statements. 

 

3. Accounting Standards Issued but not yet Applied 
a) Amendments to IAS 7, Statement of Cash Flows:  
This  standard was  amended  to  provide  additional  disclosure  that will  enable  users  of 

financial statements to evaluate changes in liabilities arising from financing activities. The 

amendments are effective for annual periods beginning on or after January 1, 2017. Once 

the  amendments  are  adopted  additional  disclosure will  potentially  be  required  in  the 

GTAA’s financial statements.  

 

b) IFRS 15, Revenue from Contracts with Customers: 
This standard is a new standard on revenue recognition, superseding IAS 18, Revenue, IAS 

11, Construction Contracts, and related interpretations. IFRS 15 specifies how and when an 

entity  will  recognize  revenue  as  well  as  requiring  such  entities  to  provide  users  of 

financial statements with more informative, relevant disclosures.    The standard provides 

a single, principles‐based five‐step model to be applied to all contracts with customers.  



Greater Toronto Airports Authority 
Notes to the Condensed Interim Financial Statements 

For the nine-month periods ended September 30, 2016 and 2015 (unaudited) 
 (Unless otherwise stated, all amounts are in thousands of Canadian dollars) 
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3. Accounting Standards Issued but not yet Applied (continued) 
The  standard  is effective  for years beginning on or after  January 1, 2018. The GTAA  is 

currently evaluating the impact of the standard on the financial statements. 

 

c) IFRS 9, Financial Instruments: 
This  standard  will  replace  the  current  IAS  39, Financial  Instruments:  Recognition  and 
Measurement  (“IAS  39”). The  standard  introduces new  requirements  for  classifying  and 

measuring  financial assets and  liabilities and  introduces a new model for general hedge 

accounting. The standard is effective for years beginning on or after January 1, 2018. The 

GTAA has not yet assessed the impact of the standard. 

 

d) Amendments to IFRS 7, Financial Instruments: Disclosure:  
This standard was amended to provide guidance on additional disclosures on transition 

from IAS 39 to IFRS 9. The amendments are effective on adoption of IFRS 9. The GTAA 

has not yet assessed the impact of the standard. 

 

e) IFRS 16, Leases:  
This standard was issued in January 2016 and sets out the principles for the recognition, 

measurement, presentation and disclosure of leases. This standard will replace the current 

IAS  17,  Leases. The  objective  is  to  ensure  that  lessees  and  lessors  provide  relevant 
information  in  a manner  that  faithfully  represents  those  transactions. This  information 

gives a basis for users of financial statements  to assess the effect that  leases have on the 

financial position, financial performance and cash flows of the entity. IFRS 16 is effective 

for annual periods beginning on or after January 1, 2019. The GTAA has not yet assessed 

the impact of the standard. 
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4.    Property and Equipment  
Property and equipment are composed of: 

September 30, 2016

Terminal and Investment Baggage Improvements Runways Airport Assets  

Airside Property Handling to Leased and Operating Under   

Assets Systems Land Taxiways Assets Construction Total

$ $ $ $ $ $ $ $

Cost

Balance, beginning of period 6,166,945          26,085         299,491      9,480                  474,786        619,748     222,037          7,818,572    

Additions 367                    ‐                   ‐                  ‐                         ‐                    ‐                 148,428          148,795       

Disposals (212)                   ‐                   ‐                  ‐                         ‐                    (1,067)        ‐                      (1,279)          

Transfers 100,597             ‐                   32,593        ‐                         ‐                    23,898       (157,088)         ‐                   

Balance, end of period 6,267,697          26,085         332,084      9,480                  474,786        642,579     213,377          7,966,088    

Accumulated amortization

Balance, beginning of period 2,002,498          5,612           160,740      3,010                  158,156        294,952     ‐                      2,624,968    

Amortization expense 121,047             537              8,690          118                     12,814          40,440       ‐                      183,646       

Disposals ‐                         ‐                   ‐                  ‐                         ‐                    (1,019)        ‐                      (1,019)          

Transfers (6)                       ‐                   ‐                  ‐                         ‐                    6                ‐                      ‐                   

Balance, end of period 2,123,539          6,149           169,430      3,128                  170,970        334,379     ‐                      2,807,595    

Net book value, end of period 4,144,158          19,936         162,654      6,352                  303,816        308,200     213,377          5,158,493    

 
 

December 31, 2015

Terminal and Investment Baggage Improvements Runways Airport Assets  

Airside Property Handling to Leased and Operating Under   

Assets Systems Land Taxiways Assets Construction Total

$ $ $ $ $ $ $ $

Cost

Balance, beginning of year 6,058,591          26,085         294,182      9,480                  458,029        562,815     141,600          7,550,782    

Additions 345                    ‐                   ‐                  ‐                         ‐                    ‐                 287,842          288,187       

Disposals (2,890)                ‐                   ‐                  ‐                         ‐                    (17,507)      ‐                      (20,397)        

Transfers 110,899             ‐                   5,309          ‐                         16,757          74,440       (207,405)         ‐                   

Balance, end of year 6,166,945          26,085         299,491      9,480                  474,786        619,748     222,037          7,818,572    

Accumulated amortization

Balance, beginning of year 1,846,425          4,895           148,010      2,852                  141,888        264,886     ‐                      2,408,956    

Amortization expense 157,442             717              12,730        158                     16,268          46,170       ‐                      233,485       

Disposals (1,369)                ‐                   ‐                  ‐                         ‐                    (16,079)      ‐                      (17,448)        

Transfers ‐                         ‐                   ‐                  ‐                         ‐                    (25)             ‐                      (25)               

Balance, end of year 2,002,498          5,612           160,740      3,010                  158,156        294,952     ‐                      2,624,968    

Net book value, end of year 4,164,447          20,473         138,751      6,470                  316,630        324,796     222,037          5,193,604    

 
As at September 30, 2016, $213.4 million (December 31, 2015 – $222.0 million) of property 

and equipment was under construction and not yet subject  to amortization.  Included  in 

this  amount  is  $5.4 million  (December  31,  2015  –  $4.4 million)  of  capitalized  interest. 

During  the  nine‐month  period  ended  September  30,  2016,  borrowing  costs  were 

capitalized at  the  rate of 5.6 per cent which  represents  the weighted‐average  rate of  the 

GTAA’s general borrowings (January 1 to September 30, 2015 – 5.7 per cent). 
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5. Credit Facility and Long-Term Debt 
As at September 30, 2016, long‐term debt, including accrued interest, net of unamortized 

discounts and premiums, consists of: 

  

 Coupon     Maturity Principal September 30 December 31

Series Rate           Date Amount 2016 2015

Revenue Bonds $ $ $

1997–3 6.45% December 3, 2027 321,500        324,901           319,581         

1999–1 6.45% July 30, 2029 313,185        314,614           335,054         

Medium Term Notes

2000–1 7.05% June 12, 2030 526,550        536,255           526,969         

2001–1 7.10% June 4, 2031 492,150        499,500           490,678         

2002–3 6.98% October 15, 2032 468,960        483,653           475,407         

2004–1 6.47% February 2, 2034 567,428        567,884           576,956         

2005–3 4.70% February 15, 2016 ‐                     ‐                       356,082         

2007–1 4.85% June 1, 2017 415,870        422,220           416,842         

2008–1 5.26% April 17, 2018 460,900        471,470           465,166         

2009–1 5.96% November 20, 2019 522,000        543,219           537,622         

2010–1 5.63% June 7, 2040 400,000        404,310           398,654         

2011–1 5.30% February 25, 2041 600,000         599,345           607,224         

2011–2 4.53% December 2, 2041 400,000         402,956           398,385         

2012–1 3.04% September 21, 2022 388,000         386,863           389,584         

2016–1 1.51% February 16, 2021 300,000         299,021           ‐                      

Revenue Bonds and Medium Term Notes 6,256,211        6,294,204      

Less: current portion (including accrued interest) (531,410)         (435,825)        

5,724,801        5,858,379      

 

On  February  16,  2016,  the  GTAA  issued  $300.0  million  Series  2016‐1  MTNs  for  net 

proceeds of  $298.3 million  to partially  refinance  the  $350.0 million Series  2005‐3 MTNs 

which matured and were repaid on February 16, 2016. The remaining balance was funded 

through the revolving operating facility and operating cash flows. 

 As at September 30, interest and financing costs, net, consisted of the following:  

2016 2015 2016 2015

$ $ $ $

Interest income  1,728             937             3,871          4,648           

Interest expense on debt instruments (87,172)        (90,513)     (261,702)   (276,684)     

Capitalized interest  1,375             2,224          5,134          5,183           

Other financing fees (1,229)            (1,005)         (3,566)         (2,932)          

(87,026)          (89,294)       (260,134)     (274,433)      

Interest and financing costs, net (85,298)        (88,357)     (256,263)   (269,785)     

Three Months Ended Nine Months Ended

September 30 September 30
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5.    Credit Facility and Long-Term Debt (continued) 
Set out below  is a comparison of  the amounts  that would be reported  if  long‐term debt 

amounts were reported at fair values. Fair values were based on quoted market rates for 

GTAA  bonds  as  at  the  date  of  the  statement  of  financial  position.  The  fair  values  are 

within Level 2 of the fair value hierarchy. 

 

Book Fair Book Fair

Value Value Value Value

$ $ $ $

Revenue Bonds and Medium Term Notes 6,251,211     8,049,422     6,294,204    7,750,936   

September 30, 2016  December 31, 2015

  

  All notes are redeemable  in whole or  in part at the option of the GTAA at any time at a 

redemption price that is the greater of (i) the face value amount plus accrued and unpaid 

interest and (ii) the price based on yields over Government of Canada bonds with similar 

terms to maturity.  

 Credit Facility 

As  at  September  30,  2016,  there were  no  loans  and  no  letters  of  credit utilized  on  the 

$600.0  million  revolving  operating  facility  (December  31,  2015  –  $nil  loans  and  $2.3 

million letters of credit). Indebtedness under the credit facility bears interest at rates that 

vary with  the  lenders’ prime rate, bankers’ acceptance rates and LIBOR, as appropriate. 

Interest rates during the nine‐month period ended September 30, 2016 ranged from 1.51 

per cent to 2.70 per cent (January 1 to September  30, 2015 – 1.44 per cent to 3.00 per cent). 

As at September 30, 2016, $76.3 million was utilized on the $100.0 million letter of credit 

facility  (December 31, 2015 – $68.0 million) primarily  to  fund balances  in  the Operating 

and Maintenance  Reserve  Fund  and  the  Renewal  and  Replacement  Reserve  Fund  in 

accordance with the provisions of the Trust Indenture. 
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6. Related Party Transactions and Balances 
The GTAA entered  into  the  following  transactions with related parties during  the nine‐

month period ended September 30, as included in the condensed statement of operations 

and comprehensive income: 

2016 2015
$ $

Ground rent  110,540      93,653      

Payments‐in‐lieu of real property taxes 25,992        23,941      

Post‐employment benefit plans expense 3,580          4,022        

Amounts due  from  (to)  and balances with  respect  to  related parties  as  included  in  the 

condensed statement of financial position were as follows:  

 
September 30 December 31

2016 2015

$ $

Independent Electricity System Operator 37,604             40,626            

Commodity sales tax (9,271)              (4,801)             

Canadian Air Transport Security Authority 14,240             12,080            

 

7. Commitments  

Capital Commitments 

In connection with the operation and development of the Airport, the GTAA had capital 

commitments  outstanding  at  September  30,  2016,  of  approximately  $168.0  million 

(December 31, 2015 – $184.4 million). 

 

8. Financial Instruments 

Fair Value Hierarchy  

Fair  value measurements  recognized  in  the  condensed  statement  of  financial  position 

must be categorized in accordance with the following levels: 

a) Level 1 – Unadjusted quoted prices in active markets for identical assets or liabilities; 

b) Level  2  – Observable  inputs  other  than  quoted  prices  included  in  Level  1  such  as 
quoted  prices  for  similar  assets  and  liabilities  in  active markets,  quoted  prices  for 

identical or similar assets and liabilities in markets that are not active, or other inputs 

that are observable or can be corroborated by observable market data; or 
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8. Financial Instruments (continued) 
c) Level  3  –  Significant unobservable  inputs  that  are  supported  by  little  or no market 

activity. 

Financial  instruments  that  are not measured  at  fair value on  the  statement of  financial 

position  are  represented  by  cash  and  cash  equivalents,  restricted  cash,  accounts 

receivable, accounts payable and accrued liabilities, security deposits, and long‐term debt.  

The  fair  values  of  these  items,  excluding  long‐term  debt,  approximate  their  carrying 

values due to their short‐term nature. The fair value of long‐term debt is disclosed in Note 

5, Credit Facility and Long‐Term Debt.  

Restricted funds are categorized as Level 2 as the GTAA uses observable  inputs such as 

yield curves applicable to identical assets to fair value this group.  

During the quarter ended December 31, 2015, the GTAA entered into a cash flow hedge to 

lock  in  the  interest rate on a notional debt amount of $300.0 million  (see Note 5, Credit 

Facility and Long‐Term Debt) using the Government of Canada 5‐year bond maturing in 

the year 2020 as its reference bond. On February 16, 2016 in conjunction with the issuance 

of the 2016‐1 MTNs, the GTAA terminated the derivative, resulting in the GTAA making 

a cash payment of $6.1 million. The amount paid at the time of termination, is included in 

other  comprehensive  income  (loss)  and will be  amortized over  the  term of  the hedged 

debt (5 years). 

There were no transfers of financial instruments between the levels during the quarter. 
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